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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Hemos auditado los estados financieros que se acormpafian de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Dr. Manue] Zeno Gandia
(“la Cooperativa”) los cuales consisten de los estades de situacién al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y los correspondientes
estados de ingresos y gastos, cambios en la participacién de los socios, y flujos de efectivo para los afios terminados en
dichas fechas, y las notas correspondientes a los estados financieros.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la Cooperativa es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros en
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; esto incluye el
disefio, implementacién y mantenimiento del control interno relevante para- la preparacién 'y presentacion razonable de
estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Resnonsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias.
Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en los Estados Unidos
de América. Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria inchuye realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las cantidades y divalgaciones en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones de
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
por parte de la gerencia de la Cooperativa con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Cooperativa.
Por cobsiguiente, no expresamos dicha opinién. Unpa auditoria incluye ademds, evaluar si las politicas de contabilidad
utilizadas son apropiadas y los estimados contables significativos hechos por la gerencia son razonables, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros.

Creemos gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveernos una base para nuestra
opinidn cualificada.

Base Para la Opinion Cualificada

Como se indica en 1a nota 1 a los estados financieros, Ia Cooperativa de Ahorro y Crédito Dr. Manuel Zeno Gandia prepara

sus estados financieros en conformidad con las précticas de contabilidad generalmente aceptadas para las Cooperativas de

Aborro y Crédito en Puerto Rico, segin provistas por la Ley Nam. 255, del 28 de octubre de 2002, y la Corporacion para la

Supervisién y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC), las cuales difieren en algunos aspectos de los principios

de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América. A tales efectos, las cuentas de acciones de los

socios se presentan como parte de la participacién de los socios y los pagos sobre los balances en acciones se presentan
" como dividendos. S ’

Si las acciones y los pagos sobre los balances en acciones, segin descrito en ¢} parrafo anterior se hubieran clasificado y
contabilizado, en conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de
América, €] total de dep6sitos anmentarfa y Ja participacion delos socios disminuiria por $31,589,908 y $30,591,018 al 31
de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente, ademas el gasto de interés aumentaria y la economia neta disminurian por
$600,018 y $499,373 para los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (CONTINUACION)

Opinion Cualificada

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos presentados en el pérrafo Base Para la Opinién
Cualificada, los estados financieros mencionados en el primer parrafo de este informe presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Dr. Manuel Zeno
Gandia al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y el resultado de sus operaciones, cambios en la participacion de los
socios y flujos de efectivo para los afios terminados en dichas fechas, en conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

Enfasis de asunto

Segfin se presenta en la nota 17 a los estados financieros, durante el mes de febrero de 2014 las principales
agencias de calificacién crediticia como Moody’s, Standard & Poor’s'y Fitch, Inc. clasificaron la calificacion del
crédito de los bonos de obligacion general del Estado Libre Asociado de Puerto Rico (ELA) y otros bonos
relacionados a grado de especulacion.

Durante el afio 2013, estas agencias ya habian calificado el crédito de los bonos de obligacién general y otros
relacionados del ELA, al nivel de inversi6n que precede el nivel de calificacion especulativa con una perspectiva
negativa. Al31 de diciembre de 2013 una porcion significativa de la cartera de inversiones de la Cooperativa se
compone de instrumentos de deuda emitidos por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico, sus agencias y
corporaciones piiblicas, segiin se presenta en la nota 3 a los estados financieros. La gerencia de la Cooperativa
estima que recobrard la inversién registrada en los libros de estos instrumentos de inversion y no realizara
pérdidas, luego de haber considerado en su anélisis los factores de riesgo y la evidencia relevante disponibie,
incluyendo la experiencia positiva de la Cooperativa con el repago de principal e interés de los instrumentos de
deuda del ELA, por lo cual un ajuste por menoscabo con respecto a estas inversiones no fue realizado en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2013. Sin embargo, un descenso en la calificacion especulativa antes
mencionada de las inversiones en instrumento de deuda del ELA y varias de sus agencias podria resultar para
estos instrumentos financieros en requisitos de pagos de deuda acelerados, requerimientos de colaterales
adicionales, entre otras consideraciones, lo cual podria tener un impacto material en la cantidad registrada de
estas inversiones. Nuestra opinion no esta modificada con respecto a este asunto.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
ESTADOS DE SITUACION
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Activos

Efectivo
Certificados de ahorro
Inversiones
Préstamos, netos
Propiedad y equipo, neto
Otros activos
Total de activos

Pasivos y Participacion de los Socios

Dep6sitos de socios y no socios

Certificados de depdsito

Cuentas por pagar y gastos acumulados
Total de pasivos

Participacién de los socios
Acciones, valor par $10
Beneficios acumulados:
Asignados:
Reserva de capital indivisible
Reserva para desarrollo institucional
Reserva de capital social
Sobrantes sin asignar
Total de participacidn de los socios

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y participacion de los socios

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.

2613 2012
$ 5,830,517 $ 7,245,661
60,343,014 73,342,423
62,529,259 45,011,443
60,053,583 58,178,397
5,305,838 5,419,860
1,821,646 1,287,539

$ 195,883,857

$ 190,485,323

§ 123,225457

$ 116,520,257

30,092,970 32,213,985
1,441,981 1,951,336
154,760,408 150,685,578
31,589,908 30,591,018
7,755,950 7,723,054
885,655 885,655
266,934 -
625,002 600,018
41,123,449 39,799,743

$ 195,883,857

$ 190,485,323




COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GAND{A
_ ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Ingreso proveniende de:
Préstamos
Certificados y cuentas de ahorro
Inversiones
Total de ingrese de interés

Menos gasto de interés sobre depositos

Ingreso neto de interés
Provision para posibles pérdidas en préstamos

Ingreso neto de interés después de fa provision para posibles
pérdidag en préstamos

Ofros ingresos

Gastos generales y administrativos:
Salarios, bonos y aportaciones patronales
Impuestos sobre ndmina
Plan médico
Depreciacion y amortizacion
Publicidad y promocion
Alquiler
Asambleas v actividades especiales
Educacion y enfrenamientos
Transportacion
Cuerpos directivos
Actividades
Dietas y miliaje
Donatives
Servicios profesionales
Plan de pensiones
Franqueo
Reparacidn y mantenimiento
Materiales y efectos de oficina
Seguros:

COSSEC
Fianza y seguro de acciones
Funeral
Generaies
Luz, agua y teléfono
Comisiones y servicios de tarjetas de crédito
Servicios bancarios y tarjetas ATM
Otros

Economia neta

2013 2012
§ 4686910 4,956,679
1,353,224 1,651,678
1,631,131 1,435,721
7,671,265 8,044,078
1,388,541 1,675,122
6,282,724 6,368,956
420425 560,150
5,862,209 5,808,806
1,144,610 1,194,350
1,942,370 2037418
190,970 199,438
135,175 138,046
508,723 454,053
396,449 299,999
181,332 230,764
91,702 89,448
44,360 37,655
29,264 26,106
41,318 32,260
23,679 23623
18,812 24,044
16,191 21,102
193,015 155,880
199,984 211,348
135,799 196,729
295,416 301,606
135,604 137,007
494,495 463,836
181,392 179,065
64,524 60,967
155,064 160,101
351,749 362,464
154,235 150,665
215,219 211,099
152,172 166,835
6,349,013 6,371,558
$ 657896  $ 631,598

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENC GANDiA

_ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Economia neta
Ajustes para reconciliar la economia neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Gasto de depreciacién y amortizacion
Provisién para posibles pérdidas en préstamos
(Aumento) disminucién en otros activos
(Disminucion) aumento en cuentas y gastos acumulados
por pagat, neto

Total de ajustes
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
(Aumento) disminucion neta en préstamos
Disminuci6n en certificados de ahorro
Inversién en instrumentos negociables y entidades cooperativas, neta
Adquisicion de propiedad y equipo, neto

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Aumento (disminucion) en dep6sitos y certificados de depositos
Inversion adicional de los socios en acciones
Retiro de acciones de los socios

Efectivo neto provisto por {usado en) las actividades de financiamiento
(Disminuci6n) aumento en el efectivo
Efectivo, comienzo del afio
Efectivo, final del afio
Divulgacién suplementaria:
Pago en efectivo por concepto de intereses:
Depositos
Actividades de financiamiento e inversién que no envuelven efectivo:
Contribucion adicional de capital mediante transferencia de
cuentas inactivas

Transferencias de capital a cuentas de depositos y cuentas por pagar
Dividendos capitalizados

2013 2012
$  657.89 $ 631,598
508,723 454,053
420,425 560,150
(534,107) 65,983
(509.355) 777,966
(114.314) 1,358,152
543,582 1.989.750
( 2,295,611 3,152,161
12,999,409 2,199,311
( 17,256,425) (  663,426)
(394701 (_ 243.350)
(_ 6.947.328) 4.444.696
4,584,185 ( 780,817T)
4,333,234 3,833,706
(__3.928.817) (__3.990.749)
4.988.602 (___937.860)
(1,415,144 5,496,586
7.245.661 1,749.075
$ 5830517 § 7,245,661
$ 1397324 $ 1699162
$ 266934 $ -
$ 5,543 $ 4,017
§ 594473 $ 499373

Las potas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENOC GANDiA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(1) Organizacién, reglamentacién y resumen de Jas politicas de contabilidad mas significativas

Organizacion y reglamentaciéon

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Dr. Manuel Zeno Gandia (la Cooperativa) fue creada de
conformidad con la Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito, Niim. 255 del 28 de octubre
de 2002 (la Ley). Ademas, la Cooperativa se regula por las disposiciones de la Ley, por laLey General
de Sociedades Cooperativas de Puerto Rico y las normas y criterios establecidos en el Reglamento
Nimero 7051, conocido como el Reglamento de la ley de Sociedades Cooperativas de 2002. La
Cooperativa se dedica principalmente a captar ahorros de sus socios en forma de acciones y depésitos
y a proveerles fuenies de financiamiento.

Corporacion Ptblica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico

La Ley Nam. 114 del 17 de agosto de 2001, conocida como la “Ley de la Corporacién Publica para la
Supervisién y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico” cre6 la Corporacion Piblica para la
Supervisién y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC). La Cooperativa participa en el
programa del fondo de seguro de COSSEC, mediante el cual las acciones y depdsitos de los socios y
depositantes estéan asegurados hasta $250,000.

Cada cooperativa asegurada debera mantener en COSSEC, como aportacion de capital y conforme
ésta determine, una cantidad igual al uno porciento (1%) del total de las acciones y depdsitos que
posea al 30 de junio de cada afio de operaciones, seglin se declaren en el estado certificado de acciones
y depositos o en los estados de situacién certificados que se requieren en la Ley 114. COSSEC
establecer4 las normas y procedimientos para determinar anualmente el monto del depdsito por
concepto de aportacién de capital que debera mantener cada cooperativa asegurada, seglin varien sus
acciones y depositos. Asi mismo, establecerd las reglas y procedimientos para determinar el
incremento anual que deba requerirse en el monto de tal aportacion de capital por razon de un
aumento en las acciones y depésitos asegurados.



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(1) Organizacién, reglamentacion y resumen de las politicas de contabilidad mas significativas
(Continuacion)

Resumen de las politicas de contabilidad mds significativas

Las politicas de contabilidad més significativas utilizadas por la Cooperativa en la preparacién de sus
estados financieros son las sigunientes:

(@

b

{0

Estimados

La preparacién de los estados financieros de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América requiere que la gerencia realice
estimados y utilice supuestos que afectan las cantidades reportadas de activos y pasivos y la
divulgacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, al igual que
las cantidades reportadas de ingresos y gastos durante el perfodo cubierto por el informe.
Partidas significativas sujetas a estos estimados y presunciones incluyen la provision acumulada
para posibles pérdidas en préstamos y la valorizacién de las inversiones y otros instrumentos
financieros. Los resultados reales podrian variar de esos estimados.

Equivalentes de efectivo

La Cooperativa considera todas las inversiones altamente liquidas compradas con vencimiento
original de tres meses o menos como equivalentes de efectivo. La Cooperativa no tenia
equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Inversiones

Instrumentos negociables

La gerencia tiene la intencién de retener hasta su vencimiento todas sus inversiones en valores
de deuda; por lo tanto, las inversiones se contabilizan al costo, ajustadas por la amortizacién de
primas y acrecencia de descuentos, segiin aplique. Esta amortizacién es reconocida en el
ingreso de interés utilizando métodos que se aproximan al método de interés, sobre el término
de la inversion, ajustado por pagos anticipados. Reducciones en el valor neto realizable de las
inversiones por debajo de su costo que no se consideren temporeras se reconocen como pérdidas
realizadas en las inversiones. Ganancias y pérdidas en la venta de inversiones se reconocen a la
fecha de la transaccion utilizando como base el método de identificacion del costo especifico de
cada inversion.

Entidades cooperativas

Las inversiones en entidades cooperativas, ¢l Banco Cooperativo de Puerto Rico y la
Corporacién para la Supervisién y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC), las cuales
no son negociables, se reflejan al costo menos las reducciones en justo valor que no se
consideren temporeras, mas la participacién en las ganancias, si alguna, una vez estas son
distribuidas por medio de dividendos en acciones.

(d) Préstamos

Los préstamos se presentan a sus balances por cobrar reducidos por cualquier pérdida cargada, la
provisién acumulada para posibles pérdidas en préstamos y la porcién no amortizada de
comisiones y costos diferidos en la originacion de préstamos.



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 BE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(1) Organizacion, reglamentaciéon y resumen de las politicas de contabilidad mas significativas
(Continuacion)

Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas {Continuacidn
(e) Provision acumulada para posibles pérdidas en préstamos

La provisién acumulada para posibles pérdidas en préstamos se contabiliza a través de cargos a las
operaciones, segiin lo establece el articulo 6.07 de la ley mediante una provision para posibles
pérdidas en préstamos. Los recobros de préstamos anteriormente cargados, si algunos, son
acreditados a la provisién acumulada. Los préstamos son cargados contra la provision acumulada
cuando la gerencia, con la aprobacion de la junta de directores, determina que no hay probabilidad
de cobro del principal. La provisién acumulada representa una cantidad que a juicio de la gerencia
es adecuada para absorber posibles pérdidas en préstamos que pudieran convertirse en incobrables,
basados en evaluaciones de cobrabilidad, experiencia previa y las guias indicadas en el
Reglamento Nim. 6466 (el Reglamento) emitido por COSSEC para préstamos de consumo. Los
préstamos comerciales son generalmente evaluados utilizando varios factores de riesgo
identificados mediante revision periddica de los mismos y se evallan para menoscabo
(impairment) individualmente. La metodologfa utilizada contempla el valor presente de los flujos
de efectivo futuros descontados a la tasa efectiva del préstamo o la comparacién del justo valor en
el mercado de la colateral menos los costos para vender dicha colateral en caso de ser necesaria su
venta. La reserva para los préstamos clasificados como reestructurados es evaluada utilizando
como metodologia el valor presente del principal e interés a ser recibidos de esos préstamos en el
futuro descontado a la tasa de interés efectiva del préstamo original

Las evaluaciones también consideran condiciones tales como: cambios en la naturaleza y
volumen de la cartera de présiamos, calidad general de esta cartera, revision especifica de
préstamos problematicos, valor estimado de la colateral, y condiciones generales de la economia
que pudieran afectar la habilidad de pago de los deudores. Sin embargo, en ningtm caso la reserva
serd menor que la cantidad que resulte al aplicar el método porcentual establecido en el
Reglamento.

En aquellas ocasiones en que la Cooperativa tenga en su cartera de préstamos, casos cuyos
titulares se hayan acogido a la Ley de Quiebras Federal bajo el Capitulo 13 o Capitulo 7 del
Cédigo de Estados Unidos, la Cooperativa deberd segregar dichos casos conforme a sus
particularidades. Dicha evaluacion deberd considerar, entre otros factores, el rango del préstamo,
el capitulo bajo el Coédigo de Quiebras Federal al cual se acogi6 el titular, la cantidad del
préstamo y el historial de pago previo. La reserva se establecerd utilizando los minimos
porcentuales establecidos en el Reglamento.

(f) Ingreso de intereses sobre préstamos y gasto de intereses

La Cooperativa reconoce el ingreso por concepto de intereses sobre préstamos a base del método
de acumulacion. No se reconocen ingresos de intereses en préstamos delincuentes por mas de 90
dias. Cuando se descontinfia la acumulacion de intereses en los préstamos, se reversa el interés por
cobrar acumulado contra el ingreso de intereses. Los pagos de intereses recibidos en préstamos que
no estén acumulando intereses se aplican como una reduccién al balance del principal cuando
existen dudas sobre la cobrabilidad del préstamo, de lo contrario, se reconocen como ingreso de
interés. La acumulacién de intereses se renueva una vez el pago del principal e interés estén al
corriente y no hay duda sobre la cobrabilidad de ambos. El gasto de interes sobre certificados de
ahorro se computa y se paga periédicamente seglin se establece en el acuerdo entre la
Cooperativa y el socio o cliente al momento de apertura del mismo. El gasto de interes sobre
cuentas de ahorro se computa diariamente a base del balance diario de la cuenta.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENC GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(1) Organizacion, reglamentacién y resumen de las politicas de contabilidad mas significativas
{Continuacion)

Resumen de las politicas de contabilidad mas si

(g) Comisionesy costos relacionados en la originacién de préstamos

La Cooperativa reconoce ingresos y costos relacionados en la originacién de préstamos de
conformidad con el tema de costos en originacién de préstamos de la codificacion de los
estandares de contabilidad promulgados por la Junta de Estandares de Contabilidad Financiera.
Como resultado de esto, las comisiones y costos relacionados en la originacion de préstamos, se
difieren y amortizan a operaciones mediante ajuste al rendimiento por concepto de interes a través
del término contractual.

(h) Propiedad y equipo

La propiedad y equipo se reflejan al costo menos depreciacion y amortizacion acumuladas. La
/depreciacién y la amortizacién se cargan a los gastos operacionales y se determinan utilizando el
método de linea recta basado en la vida Gtil de Jos activos depreciables. Las mejoras a propiedades
arrendadas se amortizan sobre la vida del contrato de arrendamiento o sobre las vidas Gtiles
estimadas de la mejoras, cualquiera que sea menor. Los gastos para mejoras mayores 0O
remodelaciones se capitalizan y el mantenimiento y las reparaciones se cargan a los gastos
operacionales, segin sean incurridos.

(i) Propiedades reposeidas

Las propiedades adquiridas por embargo u otro tipo de liquidacidn, se establecen al balance por
cobrar del préstamo o al justo valor en ¢l mercado de la propiedad recibida al momento de la
adquisicién, el que sea menor estableciendo un nuevo costo. Pérdidas incurridas por la adquisicion
o pérdidas subsiguientes por la disposicién de dichos activos, gastos relacionados de
mantenimiento y pérdidas estimadas se registran como parte de las operaciones corrientes.

A tales efectos, la gerencia de Ja Cooperativa identifica eventos o cambios en las circunstancias de
estos activos que indiquen que su valor corriente no pueda ser recobrado y mantiene una reserva
para estos propositos, segiin requerido en el tema de “Contabilidad para el deterioro de activos de
larga vida y para activos de larga vida a ser eliminados” de la codificacion de los estandares de
contabilidad promulgados por la Junta de Estdndares de Contabilidad Financiera.

;) Liquidez
El articulo 6.07 de la ley establece que la Cooperativa debe mantener siempre una cantidad

suficiente de fondos liquidos, segiin se definen en la ley, en proporcion a la composicién y
vencimiento de los depésitos y certificados. Esta provision nunca sera menor del 15% de Ja suma

total de obligaciones en depésitos y certificados, segiin estos aparezcan al 4ltimo diadecada mes..... .-

(k) Eventos posteriores

Eventos posteriores al afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron evaluados hasta el
18 de marzo de 2014 que representa la fecha en la cual los estados financieros estuvieron listos
para ser emitidos.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(1) Organizacién, reglamentacién y resumen de las politicas de contabilidad mas significativas
(Continuacion)

Resumen de las politicas de contabilidad més significativas (Continuacion)

(1) Participacion de los socios

(m)

La Cooperativa presenta las aportaciones de los socios como capital. La Cooperativa no emite
certificados de acciones. No obstante, se mantiene un estado de cuenta para cada socio que
indica su participacion en el capital de la Cooperativa. El capital de la Cooperativa no esta
limitado en cuanto a cantidad y consiste de pagos hechos por los socios para subscribir acciones y
la distribucion de dividendos en acciones. Para estimular al ahotro, todo socio debe subscribir
por lo menos 12 acciones al afio. Es politica de la Cooperativa el permitir retiro de acciones en
cualquier dia laborable. Sin embargo, la junta de directores podra requerir de los socios que
notifiquen su intencidn de hacer retiros de acciones hasta con 90 dias de anticipacién. La junta de
directores de la Cooperativa puede recomendar la declaracién de dividendos sobre beneficios
acumulados sin asignar al final de cada afio.

La junta de directores de la Cooperativa dispondréa para la distribucién de los sobrantes netos que
haya acumulado la Cooperativa al final de cada afio, después de la amortizacién de pérdidas
acumuladas, si alguna, seguido de las aportaciones a la reserva de capital indivisible, segin
requerido en la Ley, a la provision para posibles pérdidas en préstamos, y a cualquier reserva
mandatoria y/o voluntaria, seglin dispone el articulo 6.04 de la ley.

Solamente aquellas acciones totalmente pagadas y no retiradas a fin de afio tienen derecho a esta
distribucién. Estos dividendos se pagarn a base del balance promedio de acciones pagadas y no
retiradas de cada socio durante el afio. Toda distribucién de sobrantes se efectuara mediante
acreditacion de acciones.

Cuentas no reclamadas

Las cantidades de dinero y otros bienes liquidos en poder de la Cooperativa que no hayan sido
reclamados o que no hayan sido objeto de transaccion alguna durante los cinco afios
consecutivos, exceptuando aquellas cantidades provenientes de cuentas de acciones, pasaran a
una reserva de capital social de la Cooperativa o a su partida de capital indivisible, a opcion de la
Cooperativa. Ni la imposicién de cargos por servicio ni el pago de intereses o dividendos se
considerardn como una transaccién o actividad en la cuenta.

En o antes de los sesenta (60) dias luegos del cierre del afio fiscal de la Cooperativa, ésta tendra la
obligacién de notificar a los duefios de cuentas inactivas que las mismas serdn objeto de
transferencia. Esto se hara mediante la publicacion de un listado en un lugar visible en las
sucursales y oficinas de servicio de la Cooperativa por un término de noventa (90) dias
consecutivos. Simultdneamente, se publicara un aviso en un periédico de circulacion general en
Puerto Rico, el cual ser4 titulado “Aviso de Dinero y Otros Bienes Lignidos No Reclamados en
poder de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Dr. Manuel Zeno Gandia”. Los gastos incurridos
por la Cooperativa en relacion con la publicacién del aviso seran deducidos proporcionalmente
del balance de cada cuenta no reclamada.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(1) Organizacion, reglamentacién y resumen de las politicas de contabilidad madis significativas
(Continuacion)

Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas (Continuacidn)

{m) Cuentas no reclamadas (continuacion)

(n)

{0)

Toda persona que, durante el periodo de (90) dias antes mencionado, presente evidencia
fehaciente de titularidad de una o mas cuentas identificadas en la lista, tendrd derecho a que las
mismas sean retiradas de 1a lista y no sean objeto de transferencia a las reservas de capital.

Luego de efectuada la transferencia de una cuenta u ofros bienes liquidos a las reservas de capital,
solo se admitirén reclamaciones presentadas no mas tarde de cinco (5) afios a partir de la
transferencia.  En dichos casos la Cooperativa podrd imponer cargos administrativos
correspondientes a los tramites de investigacion y analisis de la reclamacion.

Reserva de capital indivisible

La Cooperativa tiene que establecer, conforme a la Ley, una reserva estatutaria llamada reserva
de capital indivisible, basada en un minimo del 25% de la economia neta del afio. Este porciento
puede aumentar a discrecion de la junta de directores. Esta reserva, que representa una restriceion
sobre los beneficios acumulados, no esta disponible para el pago de dividendos. El treinta y cinco
porciento (35%) de la reserva para capital indivisible se mantendra en activos liquidos.

La ley establece unos niveles porcentuales minimos de la razén del capital indivisible al total de
activos sujetos a riesgo que las cooperativas deberan alcanzar hasta llegar a una razén de capital
indivisible minimo de un ocho porciento (8%) del total de sus activos sujetos a riesgo. Las
cooperativas que hayan alcanzado un capital indivisible de ocho porciento (8%) del total de sus
activos sujetos a riesgo, tendran discrecién para reducir hasta no menos de un cinco porciento
(5%) de la economia neta, la aportacién que la cooperativa tenga que realizar al capital
indivisible.

Otras reservas y asignacion de capital

El Articulo 6.09 de la Ley establece que las cantidades de dinero y otros bienes liquidos en poder
de una cooperativa que no hayan sido reclamados durante los cinco afios precedentes pasaran a
una reserva de capital social y/o de capital indivisible a opcién de esta. La junta de directores de la

“ Cooperativa ademas, podra disponer aportaciones periddicas a reservas voluntarias, cuya

creacion haya sido previamente aprobada por la asamblea general de socios o de delegados. Las
reservas voluntarias podran establecerse para cualesquiera fines legitimos que adelanten los
intereses de la Cooperativa o del movimiento cooperativo, incluyendo contingencias, inversion
en subsidiarias cien porciento (100%) poseidas, inversién en empresas financieras de segundo
grado y/o en empresas cooperativas, desarrollo y crecimiento institucional o para la educacion en
asuntos cooperativos y capacitacién técnica y profesional.

12



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(1) Organizacién, reglamentaciéon y resumen de las politicas de contabilidad mas significativas
(Continuacion)

Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas (Continuacidn)

(p} Fondo educativo cooperativista

En virtud del Articulo 6.10 de la Ley Ntm. 255, la Cooperativa esta obligada a separar anualmente no
menos de un décimo de uno por ciento (.1%) del volumen total de negocios, para fines educativos e
integracion del cooperativismo en Puerto Rico. Dentro de los tres (3) meses siguientes al cierre de sus
operaciones de cada afio econdmico, la Cooperativa determinara la cantidad que resulte del referido
cOmputo, hasta un méaximo de $4,000. Toda Cooperativa cuyo volumen fotal de negocios exceda de
$4,600,000 anuvales debera aportar una cantidad adicional de cinco porciento (5%) de su sobrante neto
anual hasta un maximo de $6,000 adicionales. Dicha cantidad se depositara en la Liga de Cooperativas de
Puerto Rico.

(q) Justo valor de instrumentos financieros

Los métodos de valoracion y supuestos usados por la Cooperativa en el estimado del justo valor de los
instrumentos negociables para la divulgacién en las notas a los estados financieros se detallan a
continuacién:

Préstamos por cobrar — El valor en el mercado de los préstamos por cobrar considera el valor
descontado de flujos esperados de efectivo foturos a ser recibidos para un préstamo o grupo de
préstamos usando tasas corrientes en las cuales préstamos similares pudiesen hacerse a deudores
con tasas de créditos similares y los mismos restantes vencimientos. Este método considera los
cambios en la tasa de interés v los cambios en el riesgo de crédito dentro de la tasa de descuento
escogida.

Efective y equivalentes de efectivo, intereses acumulados por cobrar y pagar y, cuentas y gastos
acumulados por pagar - El valor en los libros de estos instrumentos financieros aproxima su
justo valor.

Inversiones en instrumentos negociables y en certificados de ahorros - El valor en el mercado
de las inversiones en instrumentos negociables y en certificados de ahorros (con un vencimiento
mayor de tres meses) se determina usando los precios cotizados en el mercado para estos tipos de
inversiones segin disponibles si no existe un precio cotizado en el mercado para un tipo de
inversion, el valor en el mercado es estimado utilizando precios cotizados en el mercado para
instrumentos similares.

Depasitos y acciones de los socios - El justo valor de las cuentas corrientes, otras cuentas de
ahorro y las acciones de los socios, son, por definicion, igual a su cantidad pagadera a la demanda
a la fecha del estado (su valor en los libros). El justo valor de los depdsitos a largo plazo
(certificados de ahorro) es determinado a base del valor presente del flujo de efectivo descontado a
la tasa de interés actualmente ofrecida por la Cooperativa, la cual aproxima a las tasas ofrecidas
actualmente por instituciones financieras locales para depdsitos otorgados bajo términos similares.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(1) Organizaciéon, reglamentacién y resumen de las politicas de contabilidad mas significativas
(Continuacion)

Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas (Continuacion

(r)

(%

Exencidn contributiva

El articulo 6.08 de la Ley establece que la Cooperativa, sus subsidiarias, asi como los ingresos de todas
sus actividades u operaciones, todos sus activos, sus capitales, sus reservas y sobrantes, y los de sus
subsidiarias o afiliadas estaran exentos de toda clase de tributacién sobre ingresos, propiedad, arbitrio,
patente, o cualquier otra contribucién impuesta 0 que mas adelante se impusiere por el Estado Libre
Asociado de Puerto Rico o cualquier subdivision politica de éste.

Prdcticas que difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos
de América '

La Cooperativa prepara sus estados financieros de conformidad con las pricticas de contabilidad
generalmente aceptadas para las cooperativas de ahorro y crédito en Puerto Rico, seglin provistas por la
Jey Num 255 del 28 de octubre de 2002 y la Corporacién para la Supervision y Seguro de Cooperativas de
Puerto Rico (COSSEC). A tales efectos, la Cooperativa presenta las acciones de los socios como parte de
la participaci6n de los socios en el estado de situacion y los pagos sobre los balances en acciones como
dividendos. Los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América
requieren que las acciones se presenten en la seccion de depésito del mismo estado y que los pagos
realizados con respecto a las acciones se reconozean como un gasto de interés.

La Ley Nam. 255 le permite a las cooperativas de ahorro y crédito ademds, crear reservas a través de los
sobrantes netos a distribuirse a través de transferencias y como producto de la eliminacion de cuentas
inactivas. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Cooperativa cargé contra
los sobrantes a distribuir la cantidad de $32,896 y $31,580, respectivamente como aportacion a la reserva
de capital indivisible. Asi también, para el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, la Cooperativa
transfiri6 la cantidad de $266,934 de cuentas inactivas para la reserva de capital social.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(2) Liguidez requerida

La Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito, requiere que la Cooperativa mantenga una
provisién de fondos en estado liquido no menor de un 15% de la suma total de obligaciones en depdsitos y
certificados, segin estos aparezcan el Gltimo dia del mes. Se mantendra en fondos intactos y liquidos el 15%
del total de las cuentas de depdsitos v certificados, excluyendo los certificados que su fecha de redencion sea
dentro de los proximos 30 dias, en cuyo caso se mantendra el 25%.

También se mantendra en fondos liquidos para eventos determinados (plan de ahorro navidefio) el 8.33%
mensual hasta el 100% en el mes anterior a la devolucion. El propésito de la creacion de este fondo es
asegurarles a los socios la disponibilidad inmediata de efectivo para cubrir los retiros de sus depdsitos
unicamente en aquellos casos en que se agoten los fondos operacionales no restrictos. Ademas, a partir del
afio 2008 se requiere mantener en fondos liquidos el treinta y cinco porciento (35%) de la reserva para capital
indivisible.

Para propositos de determinar los fondos elegibles restrictos, los depositos y certificados que estén
pignorados, al igual que los certificados cruzados no son considerados. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
existian depésitos pignorados ascendentes a $5,877,049 y $6,100,653, respectivamente, certificados de ahorro
cruzados por la cantidad de $1,000,000 y ahorros pignorados por $129,623 y $129,075, respectivamente. La
Cooperativa mantenia fondos liquidos disponibles en exceso del balance de los valores clasificados como
retenidos hasta su vencimiento.

Los fondos elegibles restrictos para cumplir con las exigencias de ley y su reglamento al 31 de diciembre de
2013 y 2012 se detallan a continuacion:

2013 2012

Liquidez requerida para:
Reserva de capital indivisible (35%) $ 2,714,583 2,703,069
Depositos vy certificados de ahorro con vencimiento
en mas de 30 dias, neto de depdsitos pignorados

y certificados de ahorro cruzados (15%) 21,462,813 20,756,861
Certificados de ahorro con vencimiento en

30 dias, neto (25%) 726,306 715,182
Deposito sobre eventos determinados:

Navi-Coop 75.093 65,605

24,978,795 24,240,717

Fondos liquidos disponibles:

Efectivo y cuentas corrientes 1,296,171 2,235,260
Cuentas y certificados de ahorro, neto de certificados

de ahorro cruzados y pignorados 63,741,737 77,223,749

Inversiones en valores al valor estimado de mercado 49 867,684 40,033,419

Intereses por cobrar 148.277 435,545

115.659.869 119,927,973

Exceso de liquidez disponible sobre la requerida $ 90,681,074 § 95687.256
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA

(3) Inversiones

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

El balance de las inversiones al 31 de diciembre de 2013 y 2012 estaba compuesto de lo siguiente:

2013
Descripeion

COSSEC § 2,361,435
Cooperativa de Seguros de Vida 1,632,555
Banco Cooperativo 231,841
Fondo de Inversion y Desarrollo Cooperativo 194,803
Cooperativa de Seguros Multiples 86,690
Multimortgage Corporation 20,000
Cooperativa de Servicios Fanebres 7,600
Otras 2,200
4,536,524

Inversiones en valores de deuda negociables para
retener hasta el vencimiento 57.992.735
$§ 62529259

Entidades cooperativas

2012

$ 2,361,435
1,632,555
215,429
188,487
81,977

20,000

5,500

2,200

4,507,583

40.503.860
$ 45.011.443

Los reglamentos de estas instituciones incluyen clausulas que limitan en ocasiones el retiro total de la
inversién sin aviso previo, cuando la situacion financiera de éstas, asi lo justifica. La participacion en
COSSEC conlleva mantener una aportacion de capital igual al 1% del total de acciones y depésitos que
posea la Cooperativa al 30 de junio de cada afio, segéin se menciona en la Nota 1 a los estados financieros.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la aportacidn asciende al capital requerido,
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(3)  Inversiones (Continuacion)

Instrumentos negociables

El costo amortizado y los valores en ¢l mercado estimados de inversiones en valores de deuda, para retener
hasta el vencimiento, son los siguientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

2013
Costo Pérdidas Valor

amortizado no realizadas del mercado
Tipo de inversién
Federal Home Loan Bank $ 7,406,881 (8 372,176) § 7,034,705
Federal Natl. Mtg Assoc. 3,993,167 ( 444 407) 3,548,760
PR Pub. Fin. Corp. 4,672,185 { 1,525,673) 3,146,512
PR Gov. Dev. Bank and Gen. Bonds 24,190,254 ( 4,556,457) 19,633,797
PR Sales Tax Fin.Corp. 3,555,000 (  935,928) 2,619,072
U.S. Government Municipal Bonds 14,175.248 (290410 13.884.838

$57.992,735 ($.8125051) $_49.867.684

2012
Ganancias
Costo (Pérdidas) Valor

amortizade no realizadas del mercado
Tino de inversion
Federal Home Loan Bank $ 3,999,333 $ 28,827 $ 4,028,160
Federal Natl. Mtg Assoc. 3,991,167 ( 18,447) 3,972,720
PR Pub. Fin. Corp. 4,671,498 ( 124.770) 4,546,728
PR Gov. Dev. Bank and Gen. Bonds 24,286,862  ( 429,376) 23,857,486
PR Sales Tax Fin.Corp. 3.555.000 73.325 3.628.325

$40503,860 (8__470441) § 40033419

El costo amortizado y los valores en el mercado estimado de Jos valores de deuda, incluyendo los valores de
deuda respaldados por hipotecas, al 31 de diciembre de 2013, segiin su vencimiento, son presentados a
continuacion. Los vencimientos reales de los valores podrian diferir de los vencimientos estipulados en los
contratos de inversion.

Costo Valor
Vencimiento amortizado del mercado
Menos de un aflo $ 9,292,034 § 8,844,878
De uno a cinco afios 8,519,750 6,878,662
De cinco a diez afios 34,187,782 29,181,342
Sobre diez afios 5,993.169 4,962,802
$ 57992735 §49.867,684
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Inversiones (Continuacion)

Instrumentos negociables continuacion)

La siguiente tabla muestra las perdidas no realizadas, el valor en el mercado estimado agregado y el tiempo
que las inversiones individuales llevan en una posicion de perdida sin realizar durante el 2013:

Menos de 12 meses 12 meses 6 mas Total
Justo Pérdidas no Justo Pérdidas no Justo Pérdidas no
Valor realizadas Valor realizadas Valor realizadas
Federal Home
Loan Bank $ 7,034,705 ( $372,176) $ - $ - $ 7,034,705 ($372,176)
Federal National
Mortg. Assoc. (FNMA) 3,548,760 (444,407) 3548760  {444,407)
PR Pub Fin Corp. 3,146,512 (1,525,673) 3,146,512 (1,525,673)
PR Government
Bonds 19,633,797 (4,556,457) 19,633,797  (4,556,457)
PR Sales Tax Fin Corp. 2619072 ( 935928) 2,619,072 ( 935,928)
11.5. Gov. Municipal
Bonds . 13.884.838  ( 290.410) - - 13884838 ( 200.410)

Durante el afio 2013, las principales agencias de calificacion crediticia como Moody’s, Standard & Poor’s
y Fitch, Inc. clasificaron el crédito de los bonos de obligacién general y otros relacionados del Estado Libre
‘Asociado de Puerto Rico al nivel de inversién que precede al nivel de clasificacion especulativa con una
perspectiva negativa. Al 31 de diciembre de 2013 el balance total del costo amortizado de las inversiones
en instrumentos de deuda del Estado Libre Asociado de Puerto Rico y varias de sus agencias es de
$32,417,439, lo cual representa una concentracién en la cartera de inversion para ese emisor de
instrumentos de deuda en particular. Sin embargo, la gerencia de la Cooperativa considera que las pérdidas
no realizadas en sus inversiones las cuales estan clasificadas en su totalidad como retenidas hasta el
vencimiento son temporales y espera que las mismas no sean redimidas en un precio menor que su valor
nominal por consiguiente un ajuste por menoscabo no fue realizado con respecto a estas inversiones en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2013.

Para determinar si el deterioro en el valor de las inversiones es de caracter temporal, la Cooperativa
considera toda la informacion pertinente y disponible acerca de su cobrabilidad, incluyendo eventos
anteriores, condiciones actuales, estabilidad historica del valor de las inversiones y proyecciones y
estimados razonables que evidencien la cantidad del efectivo a cobrarse de las mismas. Esta evaluacion es
realizada anualmente por la gerencia de la Cooperativa. La Cooperativa tiene la capacidad e intencion de
retener las inversiones hasta su vencimiento. La gerencia de la Cooperativa consider6 ademas, en su
andlisis la experiencia positiva de repago que ha experimentado a través de los afios con los bonos del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico y sus agencias en particular, con respecto al pago de principal e
intereses de sus obligaciones.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{4) Préstamos

Los préstamos se presentan al monto del principal no pagado y se conceden por periodos méximos de doce
afios, excepto por los préstamos hipotecarios que se conceden hasta un término de 30 afios. Los préstamos
en su mayoria, estan sustancialmente garantizados por las acciones y depdsitos de los socios deudores,
certificados de ahorros, propiedades muebles e inmuebles y otros socios que los garantizan solidariamente.

Al31 de diciembre de 2013 y 2012, los préstamos se componen de la siguiente manera por clase de prestamo:

Descripeion

Comerciales:

Corporaciones
Entidades sin fines de lucro

Consumo:
Personales
Personal con garantia hipotecaria
Hipotecarios
Autos
Tarjetas de crédito
Linea de crédito
Otros
Total de préstamos
Gastos de originacion diferidos, netos de comisiones sobre préstamos

Provision acumulada para posibles pérdidas en préstamos

Total de préstamos, netos de reserva

19

201 2012
$ 4,883,477 $  2,929.832
1.137.137 247.216
6.020.614 3,177,048
24,592,156 24,960,775
4,716,822 5,201,889
17,913,441 18,441,545
5,209,592 4,600,909
2,975,445 2,972,630
670,568 668,656
129,177 175.871
56,207,201 57.022.275
62,227,815 60,199,323
169,910 190,068
(2344 147 2.210.994)
$ 60053583 § 58178397



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(4) Préstamos (continuaciéon)

El movimiento de la provisién acumulada para posibles pérdidas en préstamos fue el siguiente:

2013
Comerciales Consumo Total
Saido al comenzar el afio $ 37,500 $2,173,494 § 2,210,994
Provisi6n para posibles pérdidas en préstamos 10,945 409,480 420,425
Cargos efectuados de préstamos y cuentas - ( 400,429 (  400,429)
Recobros - 113,152 113.152
Saldo al terminar el afio $ 48445 $ 2295697 § _2344,142
012
Comerciales Consumo Total
Saldo al comenzar el afio $ 37,500 $ 2,154,428 § 2,191,928
Provisién para posibles pérdidas en préstamos - 560,150 560,150
Cargos efectuados de préstamos y cuentas - ( 660,733) (  660,733)
Recobros - 119,649 119,649
Saldo al terminar el afio ' $ 37500 $ 2,173,494 § 2.2109%4

Indicadores de calidad de la cartera de préstamos comerciales

La gerencia de la Cooperativa efectiia un proceso de evaluacion de la calidad del crédito comercial y lleva a
cabo una evaluacién de riesgo individual en los préstamos comerciales la cual considera la probabilidad de
recobro y la calidad de la colateral, utilizando las siguientes clasificaciones para evaluar su riesgo dentro de la
cartera:

Sin excepcién — El deudor posee capital adecuado y la habilidad para repagar la deuda en el curso normal de
las operaciones.

Seguimiento — El préstamo se encuentra protegido con suficiente colateral al 31 de diciembre de 2013, pero
tiene el potencial de deterioro. La informacién financiera del deudor no es consistente o se encuentra bajo
presupuesto, presentando la posibilidad de problemas de liquidez a corto plazo. Otras caracteristicas tipicas de
esta clasificacién son: no poseer informacién financiera reciente, baja capitalizacion o riesgos de industrias.
La fuente principal de repago sigue siendo buena, pero existe una posibilidad de tener que utilizar la colateral o
la ayuda de un garantizador para repagar la deuda. Aunque este tipo de préstamo se encuentra al dia y el
recobro se entiende que no esta en duda, la frecuencia de los pagos pudiera afectarse.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION})
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(4) Préstamos (Continnacion)

Indicadores de calidad de la cartera de préstamos comerciales {Continuacién

Bajo estandar — Este tipo de préstamo no se encuentra protegido adecuadamente debido a deterioro en el
capital neto del deudor o pignoracién de la colateral. El deudor presenta claras debilidades en su condicion
financiera las cuales afectan el recobro del préstamo. Es probable que la Cooperativa no recupere la totalidad
del préstamo. Los préstamos clasificados en esta categoria, son considerados en menoscabo y no acumulan
intereses, por lo que los pagos recibidos son aplicados al principal.

Dudoso ~ El préstamo posee las deficiencias de aquellos presentados en la categoria de “Bajo estandar”.
Ademds, la cobrabilidad de parte o todo el préstamo es altamente improbable. I.a posibilidad de pérdida es
extremadamente alta, pero existen algunas condiciones especificas que pudieran resolverse a favor del deudor
y por tanto fortalecer la probabilidad de recobro del préstamo. El préstamo no ha sido llevado a pérdida hasta
que se tenga una visién mas clara del efecto de las condiciones especificas mencionadas anteriormente. Estas
condiciones pudieran incluir, obtener capital adicional, nueva colateral, refinanciamiento o procedimientos de
liquidacién, Los préstamos clasificados en esta categoria son considerados en menoscabo y no acumulan
intereses, por lo que los pagos son aplicados al principal.

A continuacion se presenta la cartera de préstamos comerciales clasificados seglin su categoria de riesgo al 31
de diciembre de 2013 y 2012:

2013
Sin Bajo
excepcidn  Seguimienio  estandar Dudoso Total
Corporaciones $4883477 % - $ - $ - $ 4,883,477
Entidades sin fines de lucro 1,137,137 - - - 1.137,137
Total comercial 614 § - $ - - $ 6020614
2012
Sin Bajo
excepcion  Seguimiento estindar Dudoso Total
Corporaciones $2,929832 § - $ - - $ 2,929,832
Entidades sin fines de lucro 247,216 - - - 247216
Total comercial $ 3177048 § - $ - - $.3.177.048
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Préstamos (Continuacion)

Indicadores de calidad de la cartera de préstamos de consumo

La Cooperativa monitorea el envejecimiento de su cartera comercial con el propdsito de manejar el riesgo de
crédito. A continuacion se presentan las categorias de envejecimiento de la cartera comercial al 31 de

diciembre de 2013 v 2012:

Corriente o

2013

Dias de vencimiento

0-60 61-180 181-364 365 o mas Total
Corporaciones $4,883,477 $ - $ - $ - $4,883,477
Entidades sin fines de lucro 1,137,137 - - - 1.137.137
Total comercial $6,020.614 $ . ¢ . g . $6.020.614

2012
Dias de vencimiento
Corriente o

0-60 61-180 181-364 365 o mas Total
Corporaciones $ 2929832 § - 5 - $§ - $ 2,929,832
Entidades sin fines de lucro 247,216 - - - 247,216
Total comercial $3,177.048 $ B, $ - $ - $3.177.,048

La Cooperativa posee varios tipos de préstamos de consumo los cuales poseen diferentes riesgos de crédito.
La Cooperativa monitorea y utiliza en la evaluacidn de la provision para préstamos incobrables en su cartera
de préstamos de consumo, el nivel de morosidad, la empirica y el valor del préstamo a la colateral. A
continuacion se presentan las categorias de envejecimiento de la cartera de préstamos de consumo al 31 de

diciembre de 2013 y 2012:

2013
Dias de vencimiento
96 dias 90 dias
o mAS Y 0 mas - o
Corriente o acumulandp acumulando
0-60 61-180 181-364 365 0 mas intereses intereses Total
Personales y ofros préstamos
de consumo $ 26867298 0§ 491904 % 617014 §  30L130 $ 1,008,144 28,367,346
Personales con garantia
hipotecaria 4716822 - - - 4,716,822
Hipotecarios 17,744,811 43,169 125,461 125,461 17,913,441
Autos 5,194,987 14,605 - - 5,209,592
Total préstamos deconsumo § 54523918 § 49678 0§ 742475 § /L1 % $ 1,133,605 8§ 56,207,201
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(4) Préstamos (Continuacion)

Indicadores de calidad de la cartera de préstamos de consumo (continuacién)

2012
Dias de vencimiento
90 dias 50 dias
omasy 0TS - o
Corriente o acumulande acumulando
0-60 61-180 181-364 365 0 mas intereses infereses Total
Personales y ofros préstamos
de consumo $ 27399538 3 476083 § 425941 % 476370 % . $ 902,311 28177932
Personaes con garantia
hipotecaria 5,201,880 - - - - - 5,201,889
Hipotecarios 18,064,357 369,365 7823 . - 7,823 18,441,545
Autos 4,598,727 2,182 . - - - 4,600,909
Total préstamos de consume~ § 55,264,511 § 847630 § 433764 § 4763710 3 - 3 910,13 § 37022275

Segin se menciona en la nota 1 a los estados financieros, los intereses sobre préstamos con mas de noventa (90)
dias de afraso se reconocen al cobrarse.

Préstamo-a-valor de la colateral es la proporcion que compara el balance del principal al valor de la colateral al
momento de la otorgacién. A continuacion, se presenta la distribucién de la cartera de préstamos con garantia
hipotecaria al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de acuerdo a la proporcién anteriormente mencionada. La
proporcion de préstamo-a-valor de la colateral no necesariamente refleja la ejecutoria en el repago del préstamo,
pero provee un indicador del valor de la colateral y exposicion de la Cooperativa. En el caso de que el préstamo
no pueda ser recobrado, la pérdida que asumiria la Cooperativa deberia estar limitada al exceso del valor neto
realizable de la propiedad en comparacion con el balance del préstamo.

2013
Balance de préstamo a valor de colateral (LTV)
0-19% 50-90% 91-100% >100% Total
Primera hipoteca .
Hipotecarios $ 14969314 & 2383214 % 230777 § 330,136 § 17913441
Personales con garantia hipotecaria 4,438,063 278,759 - - 4,716,822
Tofal § 19407377 0§ 2661973 % - 230777 § 330,136 § 22,630,263
pi ¥
Balance de préstamo a valor de colateral (LTV)
0-79% §0-90% 91-100% >100% Total
Primera hipoteca
Hipotecarios $ 13,712,622 § 3315386 % 1047390 § 266,147 & 18441545
Personales con garantia hipotecaria 4,883,882 318,007 - - 5,201,889
Total § 18596504 % 3633393 0§ 1147390 § 266,147 § 23643434
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(4) Préstamos (Continuacion)

A continuacién, se presentan los principales tipos de préstamos que componen la cartera de préstamos de consumo al
31 de diciembre de 2013 y 2012 clasificados segiin su empirica al momento de la otorgacién:

u
Disteibucién Empirica
<59% 00-649 050674 675700 TH-14Y 50+ Ofros Total

Descripeion
Persongles y atros préstamos de consiize § 0 WIS M6 5 1450065 § 247§ SHMMI § SHwMs 5 - § 15391901
Personales con garantia hipotecaria 3471219 367,976 428 146 134,509 1484434 1,354,538 - 4,716,822
Hipotecarios 2375818 LS 2,181,866 116313 5,771,850 4184017 . 17913441
HAutos 258,177 164473 375,687 576,69 1,845,982 198757 . 5,209,592
Tarjetas de credito 125,077 623331 366,056 485,805 801,544 STAR . 1075445

Total consume $ 333061 5 RIS 5 4810820 3 5963055 § 5883 § 189§ - § 56,207,201

e
Distribucion Empirica
<599 560-640 850674 675-700 0149 750+ Otros Total

Deseripeitn
Personales ¥ ofros préstamos d consumo $ 5197825 % 1592180 5 L9507 5 3804l 0§ TTEEOER % I 0§ - § 25805302
Personales con parania hipetecaria 4431647 141,628 167,654 633718 249,699 20758 . 5,201,889
Hipotecarics 2558780 2120692 227,554 2,191,231 §.555,104 LML . 18,441,545
Autos 214913 135,834 309,602 628,360 133,156 1,981,042 . 4,609,909
Tarjetas de credity 184,031 599599 437441 41609 80,0 505,236 - 2,972,630

Total consumo § 12567098 5 438693 & SM6E% § 7104 & I § MM 3 - § 57,622,275
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIiA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(4) Préstamos (Continuacion)

A continuacién, se presenta un resumen de la cartera de préstamos morosos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por los

principales tipos de préstamos:

2013
Balance principal Reserva
no pagado especifica
Descripcion del tipo de préstamo
Personales y otros 1,129,275 h 498,846
Hipotecarios 506,020 292,097
Autos 47,988 235,277
1,683,283 3 816,220
2812
Balance principal Reserva
no pagado especifica
Descripcion del tipo de préstamo
Personales y otros 1,378,394 $ 670,395
Hipotecarios 377,188 4,764
Autos 2,182 55
1,757,764 3 675,214
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(4) Préstamos (Continuacion)

A continuaci6n, presentamos un resumen de los préstamos modificados y clasificados como reestructurados al 31
de diciembre de 2013 y 2012, incluyendo aquellos préstamos que luego de reestructurados entraron en morosidad:

2013
Préstamos reestructurados Préstamos reestructurados morosos
Niimero de Balance de Reserva Nimerode .  Balancede Reserva
préstamos principal asignada préstamos principal asignada
Préstamos de consurno:
Personales 4 3§ ST1100 § 31,935 9 8 78,081 § 31,441
Total consumo 48 3 57,000 § 31,935 9 8 78081 $ 31,441
012
Préstamos reestructurados Préstamos reestructurados morosos
Nimero de Balance de Reserva Nimero de Balance de Reserva
préstamos principal asignada préstamos principal asignada
Préstamos de consumo:
Personales S 34362 § 19,564 2§ B4 0§ 15,679
Total consumo LY 384362 § 19,564 2 3 B4 0§ 15,679
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(4) Préstamos (Continuacion)

A continuacién, un resumen del tipo de concesion otorgada a los préstamos reestructurados antes mencionados para
los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

2013
Tipos de concesion
TFecha de Reduccidn
Tasa de interés vencimiento de principal Otros Total
Préstamos de consumo:
Personales $ 25577 § 304520 § - $ 52050 % 571100
Towloonsmo  §  I0SW 0§ - MASU § - § oS0 5 ST
2012
Tipos de concesion
Fecha de Reduccion
Tasa de interés vencimiento de principal Oiros Total
Préstamos de consumo;
Personales $ 195440 § w92 5 - $ - $ 384,362
Total consumo $ 195440 . § 188922 § - $ - 384,362

27



©)

©®

@)

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Propiedad y equipo

La propiedad y equipo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se desglosa como sigue:

2013

Edificios y mejoras $ 6,619,877
Mejoras a la propiedad arrendada 652,846
Mobiliario y equipo 3.818.104
11,090,827

Depreciacion y amortizacion acumulada ( 6.700,927)
4,389,900
Terrenos 915,938
$ 5305838

Otros activos

Otros activos al 31 de diciembre de 2013 v 2012 estan compuestos de lo siguiente:

2013

Intereses acumulados por cobrar $ 986,089
Cuentas por cobrar 28,291
Propiedades reposeidas por embargo 86,727
Gastos prepagados 515,966
Depésitos y flanzas 49,490
Programacion diferida, neto de amortizacion 116,081
Otros 39.002

S 1,821,646
Depésitos

2012

$ 6,709,804
562,919
3,706.617
10,979,340

(___6.475.418)
4,503,022
915.938

$  5.419.860

2012

$ 680,186
80,663

13,836
316,866
53,990
104,676

37,322

$... 1287539

Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, los depdsitos {de socios y no socios) se clasifican de la siguiente manera:

2013

Cuentas de ahorro $ 111,663,798

Cuentas IRA 4,259,623
Cuentas corrientes 6,851,299
Plan de shorro navidefio 450,737

Total de depdsitos $ 123225457
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2012

§ 106,725,457
3,726,625
5,674,385

393,790

$.116.520.257



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(7) Depésitos (Continuacion)

®

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas de ahorro devengan un interés anual de .45% y .75%,
respectivamente, computado mensualmente, excepto por la cuenta de ahorro especial, la cual conlleva un
interés que llega hasta el .94% en el 2013 y 1.05% en el 2012, dependiendo del balance de la cuenta. Es
politica de la Cooperativa el permitir retiros de ahorros en cualquier dia laborable. Sin embargo, cuando la
junta de directores o crea necesario podra requerir que los retiros se notifiquen hasta con 30 dias de
anticipacion.

El balance de los certificados de deposito es de $30,092,970 y $32,213,985 al 31 de diciembre de 2013 ¥
2012, respectivamente. Los certificados de depdsito devengan un interés que fluctia entre 1.45%y .75%. El
interés promedio devengado en los certificados de depésito en los afios 2013 y 2012 resulté en 1.30% y
2.02%, respectivamente. El plan de ahorro navidefio al 31 de diciembre de 2013 y 2012 devenga un interés
anual de 45% y .60%, respectivamente. Usualmente estos depdsitos se retiran en noviembre de cada afio.

La Cooperativa es responsable de todos los riesgos que conlleva la operacion de las cuentas de ordenes de
pago, incluyendo, pero sin limitarse a ello, aceptacion del cliente, apertura de cuenta, aceptacion de
dep6sitos en cuentas, fijacion de retenciones en cheques depositados, sobregiros, gravar crédito del cliente, y
todos los riesgos inherentes a este tipo de servicio. Los costos de administracién de depdsitos son por
cuenta de la Cooperativa. A su vez, la Cooperativa fija el cargo por servicio al socio. La Cooperativa
mantiene un acuerdo con el Banco Cooperativo para que los represente en el intercambio y/o devoluciones
de cheques a tono con los reglamentos del Puerto Rico Clearing House Association.

El gasto de interés en las cuentas de depésitos se resume a continuacion:

2013 2012
Cuentas de ahorro $ 771,599 $ 826,637
Certificados de ahorro 495,968 710,331
Certificados IRA 91,895 99,162
Cuentas corrientes 26,586 35,352
Plan de ahorro navidefio 2.493 3.640

$  138854] $ 1675122

Cuentas por pagar y gastos acumulados

El balance de las cuentas por pagar y gastos acumulados al 31de diciembre de 2013y 2012, estd compuesto
de lo siguiente:

2013 2012

Fondos enplica (custodia para el pago de contribuciones
y Seguros) $ 383,772 $ 408,364
Seguros de préstamos por pagar 15,434 117,751
Intereses por pagar 58,520 67,303
Vacaciones y bonificaciones por enfermedad 142,650 139,617
Gastos acumulados por pagar 48,346 242,939
Ofras cuentas por pagar 793.259 975.362
h) 1,441,981 § 1951336
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Capital indivisible

Al 31 de diciembre de 2013, la razén de capital indivisible al total de activos sujetos a riesgos de la
Cooperativa era de 17.24%, computado conforme a las regulaciones emitidas por COSSEC, como sigue:

Determinacién del capital indivisible

Reserva de capital indivisible $ 7,755,950
Otras reservas 1,152,589
15% de las ganancias retenidas por la Cooperativa no distribuidas 93,750
Porcidn de la reserva de préstamos incobrables para préstamos no morosos 1,527,922

Total de capital indivisible $ 10530211

Peterminacién de los activos riesgosos

Total de los activos sin considerar la disminucion por la provision de
préstamos incobrables $ 198,227,999
Menos:

Elementos considerados de activos sujetos a riesgo

a) 100% del efectivo de caja poseido por la Cooperativa en
sus oficinas o en transito.

o~

1,022,864)

b) 100% de la porcion de los préstamos de los socios garantizada por
acciones, depdsitos o ambos que no puedan retirarse
de la Cooperativa y depdsitos pignorados en la Cooperativa ( 18,254,319)

2,361,434)

o~

¢) 100% de la inversion de la Cooperativa en COSSEC.
d) 80% de los efectos en proceso de cobros. ( 3,846,122)

¢) 80% de las obligaciones y valores de deuda, incluyendo porciones
de estos, que sean emitidos, asegurados o garantizados
incondicionalmente por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico
o sus agencias, o por el gobierno de los Estados Unidos de América
0 sus agencias cuyas obligaciones no estan respaldadas explicitamente
por la entera fe y crédito del gobierno de Estados Unidos de America o
del Gobierno de Puerto Rico. ( 46,394,188)

f) 80% de los depositos, acciones, prestamos, obligaciones y valores
de deuda, incluyendo porciones de estos, que sean emitidos,
asegurados o garantizados por instituciones depositarias de
los Estados Unidos de América y Puerto Rico, incluyendo
el Banco Cooperativo de Puerto Rico. Se excluyen acciones
de entidades con fines de lucro.

~

48,274.411)
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DR. MANUEL ZENO GANDIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Capital indivisible (continuacién)

Determinacién de los activos riesgosos (continuacion)

)

h)

1))

k)

80% del costo historico de la propiedad inmueble o el valor de
tasacion, segin certificado por un tasador independiente
debidamente cualificado, lo que sea menor, que sea utilizado o se
proyecte utilizar como oficinas, sucursales, centro de servicios,
4reas de estacionamiento u otras facilidades, neto de cualquier
deuda que este directamente garantizada mediante gravamen
hipotecario constituido y perfeccionado sobre dicho inmueble.

80% de los seguros prepagados que correspondan a riesgo
de la institucion.

80% de las acciones comunes o preferidas respaldadas por
inversiones en el Banco Cooperativo, Cooperativa de Seguros
Multiples y Cooperativa de Seguros de Vida (COSVI), sujeto a que
mantengan su valor par, segiin reflejado en sus estados financieros y
que las mismas sean redimibles

50% de préstamos completamente garantizados por primeras hipotecas
sobre propiedades residenciales de una a cuatro familias. Estos
préstamos no cumplen con los pardmetros del mercado secundario
hipotecario, no muestran morosidad en exceso de noventa (90) dias y
tienen una razén de préstamos total a valor de garantia. (loan to value)
méxima de un ochenta porciento {80%).

50% de la inversi6n en acciones de los organismos cooperativos
centrales siempre que no tengan pérdidas corrientes o acumuladas.

50% de prestamos comerciales completamente garantizados por primeras
hipotecas sobre propiedades inmuebles residenciales o no residenciales

que no cumplen con los pardmetros del mercado secundario hipotecario y no
muestran morosidad en exceso de (90) dias.

Total de activos sujetos a riesgo

Razon de capital indivisible al total de activos sujetos a riesgo
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(  3,673,160)

(312,224

( 1,576,866)

( 8,893,990)

(  100,901)

(..2.441.738)
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(10} Seguros

(11)

Los socios que cumplan con ciertos requisitos de elegibilidad, disfrutan de un seguro de vida sobre acciones
hasta un méximo de $7,000 en muerte natural y $28,000 en muerte accidental y un seguro de vida y de
incapacidad total y permanente relacionado con las lineas de crédito y tarjetas Master Card hasta un mximo
de $25,000. Ambos seguros son sufragados por la Cooperativa. El gasto de seguro sobre acciones fue de
$181,392 y $179,065 para los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente y ¢l
gasto de seguro relacionado con Jas lineas de crédito y tarjetas Master Card fue de $14,087 y $14,926 para
los aiios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente. Existe ademas, un seguro sobre
préstamos hipotecarios que cubre hasta un méximo de $250,000 el cual es sufragado por el socio que asi lo
solicite. Aquel socio que desee una cubierta mayor debera tramitar la misma como poliza individual. Estos
seguros se mantienen con la Cooperativa de Seguros de Vida (COSVI).

La Cooperativa ofrece un beneficio de un seguro funeral con una cubierta de $1,000 por cada socio que

cualifique. Para cualificar, el socio no debe tener mas de 55 afios de edad al momento de ingresar en la
Cooperativa y tener por lo menos $500 en acciones. La prima de este seguro es sufragada por la
Cooperativa. El gasto de seguro-por este concepto fue de $64,524 y $60,967 para los afios terminados ] 31
de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

Otros ingresos
Otros ingresos para los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 estian compuestos de lo
siguiente:
Descripcion 2013 2012
Renta sobre locales alquilados $ 77,399 $ 61,054
Comisiones 279,448 248,053
Recargos cobrados y otros ingresos sobre préstamos 79,542 94,753
Cuentas de 6rdenes de pago 61,961 59,990
Cuotas, cargos y comisiones de tarjetas de crédito 123,684 122,778
Cuotas y cargos de cuentas de depésitos y tarjetas ATH 275,959 304,329
Otros ingresos 246,617 303.393
) :
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' (12) Otros gastos

(13)

Otros gastos para los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 estan compuestos de lo siguiente:

2013 2012

Informes de crédito $ 22,721 $ 17,419
Educacion continua 2,160 4,837
Provisiones de contingencias 20,000 30,000
Uniformes 8,690 5,642
Reclutamiento 7,486 -
Vigilancia y seguridad 3,322 1,693
Cargos por servicio de cuentas corrientes 9,156 8,353
Comisiones de marbetes y otras 16,418 10,835
Cuotas y suscripciones 13,841 9,681
Representacion 3,950 2,650
Aportacién a fondo especial enfermedades catastroficas - 8,519
Equipos miscelaneos 9,008 7,358
Otros gastos miscelaneos 35,420 59.848

$ 152,172 $ 106835

Concentracién de riesgo resultante de depositos de efectivo en exceso de los limites asegurados

La Cooperativa mantiene efectivo y certificados de ahorro en varias instituciones financieras (bancos y
cooperativas) de Puerto Rico. Las cuentas en las instituciones bancarias estdn aseguradas por la
Corporacién Federal de Seguros de Depésitos (FDIC, por sus siglas en inglés) hasta $250,000 por
institucién. Asitambién, las cuentas de acciones y depésitos en las entidades cooperativas, son aseguradas
por COSSEC hasta un méximo de $250,000. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Cooperativa mantenia
fondos en dichas instituciones en exceso de la cantidad asegurada por $62,231,612 v $66,728,802,
respectivamente,

(14) Planes de pensiones

La Cooperativa tiene establecido un plan de pensién de aportaciones definidas que cubre sustancialmente
todos los empleados que han completado un afio de empleo vy un plan de compensacion diferida adicional.
La aportacién de la Cooperativa y del empleado en el plan de aportaciones definidas se determina a base de
la edad del empleado, aportando éste hasta un 3% de su compensacion mensual los primeros dos afios, luego
de 1o cual la Cooperativa lo paga en su totalidad mediante aportaciones que pueden fluctuar de un 3% a un
11%. A partir del 1 de diciembre de 1996, todo nuevo empleado de la Cooperativa que cumpla con los
requisitos de participacion aportard hasta un 3% de su compensacion mensual y la Cooperativa igualara
dicha aportacion. Aunque la Cooperativa espera continuar indefinidamente con el plan, se reserva el derecho
de terminar su participacion en el mismo.
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Transacciones entre partes relacionadas

Précticamente la totalidad de los empleados y miembros de la junta de directores de la Cooperativa
son socios de ésta y mantienen en la Cooperativa tanto cuentas de ahorro como préstamos. Los
términos de las transacciones en estas cuentas (intereses cobrados y pagados) son comparables a los de
las cuentas de otros socios.

E_wr

Actividad de instrumentos financieros no inchridos en el estado de condicion financierza

En el curso normal de las operaciones, la Cooperativa usa ciertos instrumentos financieros que no son
incluidos en el estado de situacion, para satisfacer las necesidades de financiamiento de algunos
socios. Estos instrumentos financieros incluyen compromisos para extender crédito y tarjetas de
crédito. Estos instrumentos poseen a varios niveles elementos de riesgo de crédito en exceso a los
reconocidos en ¢l estado de situacién. Las cantidades nominales o contractuales de dichos
instrumentos, que no se incluyen en el estado de situacion, son indicativas de las actividades de la
Cooperativa en algfin instrumento financiero en particular. La cooperativa registra estos instrumentos
financieros cuando se efectiia un desembolso de estos. La Cooperativa utiliza normas de crédito
similares a las usadas para instrumentos financieros reportados en el estado de situacion al hacer los
compromisos y garantfas condicjonales de crédito.

Los compromisos para extender crédito son obligaciones contractuales para prestar fondos a socios a
una tasa predeterminada de interés por un periodo de tiempo especifico. Debido a que muchos de
estos compromisos expiran sin que se haya efectuado desembolso alguno, el balance total de los
compromisos no representa necesariamente desembolsos futuros requeridos. La cooperativa registra
estos instrumentos cuando son desembolsados. La Cooperativa evalla la situacién crediticia de sus
socios por separado previo a la extension de crédito. La gerencia determina, mediante una evaluacién
del historial de crédito del solicitante, la cantidad de colateral a obtenerse como condicién al crédito
solicitado.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Cooperativa se habia comprometido a extender crédito o tenia
aprobado, aunque no desembolsado, tarjetas y lineas de crédito no reflejados afin en sus estados
financieros como sigue:

2013 2012
Tarjetas de crédito $ 3474272 $ 2,749,860
Lineas de crédito 3,092,556 2.949.004
6,566,828 $_ 5,698864
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(17) Eventos subsiguientes

La Cooperativa evaliia los eventos subsiguientes de conformidad con el ¢l ASC 855, el cual establece
los estandares generales para contabilidad y divulgacion de eventos que ocurrieron después de la
fecha del estado de situacion, pero antes de la fecha de emisién de los estados financieros.
Especificamente, establece el periodo después de la fecha del estado de situacién durante el cual la
gerencia da la Cooperativa debe evaluar eventos o transacciones que pudieron ocurrir y que
necesitarian ser registrados o divulgados en los estados financieros, las circunstancias bajo las cuales
deberia reconocer y divulgar dichos eventos y el tipo de divulgacion que se debe ofrecer para estos
eventos que ocurrieron después de la fecha del estado de situacion. La Cooperativa evalud sus
eventos subsiguientes hasta el 11 de marzo de 2014, fecha en que estos estados financieros estaban
disponibles a ser emitidos y entiende que los siguientes eventos subsiguientes al 31 de diciembre de
2013 necesitan divulgacién adicional en los estados financieros ya que estan relacionados con su
inversién en instrumentos de deuda del Estado Libre Asociado y entidades piiblicas relacionadas.

El 4 de febrero de 2014, la agencia acreditadora Standard & Poor’s (S & P) degrado la calificacién de
las obligaciones generales (GO) y obligaciones relacionadas del Estado Libre Asociado (EL.A) de
“BBB-¢ a ‘BB+’. Las obligaciones del Sistema de Retiro de los Empleados Piblicos y el Banco
Gubernamental de Fomento quedaron en ‘BB’. S & P indicé que estas calificaciones permanecen en
revision con perspectiva negativas y que el acceso del ELA a la liquidez, ya sea a través del BGF u
otros medios seré restringido en el mediano plazo, incluso en el caso de una posible emision de deuda
a corto plazo. Dicha agencia de calificacion crediticia indica que estas restricciones de liquidez no
garantizan una calificacién de grado de inversion por lo que redujeron las calificaciones a grado de
especulacion.

El 7 de febrero de 2014, Moody's Investors Service (Moody's) también degradd los bonos de
obligaciones generales del ELA de ‘Baa3’ a *Ba2’. Otros bonos de otras entidades publicas
relacionadas con ¢l ELA también fueron degradados dos clasificaciones, excepto la Autoridad de
Acueductos y Alcantariliados el cual fue degradado de ‘Ba2’ a ‘Bal’. La perspectiva para las
clasificaciones de los bonos de obligaciones generales y los bonos relacionados atados al ELA y de
COFINA son negativas. Moody’s indicé que las razones principales para esta degradacion fueron el
continuo financiamiento de los déficit operacionales, déficit en los sistemas de retiro, déficit
presupuestarios, todo en conjunto con siete afios de recesion econdmica,

El 11 de febrero de 2014, la agencia acreditadora Fitch Ratings (Fitch) degrado los bonos de
obligacién general y otros bonos relacionados de ‘BBB-" a ‘BB’ con una perspectiva negativa,
adem4s degradé los bonos de la Autoridad de Edificios Piblicos, Autoridad de Acueductos y
Alcantarillados vy el Sistema de Retiro de Empleados Pablicos de Puerto Rico, todos con perspectiva
negativa. Fitch indic6 que las degradaciones recientes han desencadenado nuevos requisitos de
liquidez y las expectativas en los mercados de capital disponibles en el futuro para la deuda del ELA
han disminuido. En el contexto de otros desafios de crédito relacionados con una economia débil y
niveles de deuda elevados, dicha agencia de calificacién crediticia considera que estos obstaculos
adicionales impiden que el ELA mantenga un perfil de crédito de grado de inversion por lo que
degradaron el crédito a grado de especulacion.
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(18) Compromisos y contingencias

(a) Acciones legales

La Cooperativa est4 expuesta en el curso normal de sus operaciones a varias acciones legales comunes
para instituciones financieras de su naturaleza. El efecto total de estas, a base de la opinién de la
gerencia y de sus asesores legales, no serd significativo para los estados financieros de la Cooperativa.

(b) Contratos de arrendamiento

La Cooperativa mantiene bajo varios contratos de arrendamiento operacionales para las facilidades
utilizadas por sus sucursales. Los pagos bajo estos contratos de arrendamiento son como sigue:

Afio que termina el 31 de diciembre de: Cantidad
2014 $ 169,200
2015 169,200
2016 130,200
2017 89,303
2018 101,436
Afios subsiguientes 397.291

$ 1,056,630

El total de gasto de alquiler para los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 ascendid a
$181,332 v $230,764, respectivamerite.

(19) Reclasificaciones
Ciertas reclasificaciones fueron realizadas a los estados financieros del 2012 para que estén de

conformidad con la presentacion adoptada en los estados financieros del 2013. Dichas
reclasificaciones no tuvieron efecto en la economia neta reportada en el afio 2012.
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(20) Justo valor de instramentos financieros

Segtin se presenta en la nota ! a los estados financieros, el justo valor estimado de los instrumentos
financieros fue determinado utilizando la informacion de mercado disponible y metodologia de
valoracion, principalmente andlisis del flujo descontado de efectivo. Ademas, el valor en libros se
consideré como un estimado razonable del justo valor en aquellos instrumentos financieros cuya
fecha de vencimiento es a corto plazo. Dichos estimados requieren, de forma considerable, la
utilizacién de juicio en la interpretacion de la informacion de mercado y cambios en estimados o
métodos de valoracién, lo cual puede afectar significativamente el justo valor estimado.

El justo valor de los instrumentos financieros significativos de la Cooperativa es como sigue al 31 de
diciembre de 2013 y 2012:

2013
Valor en libros Justo valor

Activo financiero:

Efectivo $ 5830517 % 5,830,517
Préstamos, neto de reserva $ 60,053,583 § 58,343,671
Certificados de ahorro, mayor de tres meses $ 60,343,014 § 59,773,799
Inversiones:
Acciones en entidades cooperativas, sin incluir COSSEC $ 2,175,089 $ 2,175,089
Valores negociables $ 57,992,735 $  49.867,684
Pasivo financiero:
Cuentas de depésito $ 123,225,457 $ 123,225,457
Certificados de depdsito $ 30,092,970 § 30,092,970
Acciones $ 31,589.908 $ 31,589,908
2012
Valor en libros Justo valor
Activo financiero:
Efectivo $ 7245661 % 7,245,661
Préstamos, neto de reserva $ 58,178,397 $§ 57,002,441
Certificados de ahorro, mayor de tres meses $ 73,342,423 § 72,652,903
Inversiones:
Acciones en entidades cooperativas, sin incluir COSSEC $ 2,146,148 § 2,146,148
Valores negociables $ 40,503,860 $ 40,033,419
Pasivo financiero:
Cuentas de depdsito $ 116,520,257 $ 116,520,257
Certificados de depésito $ 32,213,985 $ 32,213,985
Acciones $ 30,591,018 § 30,591,018
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